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בישראלח"האגושוקהמאקרוסביבת

אתסוגריםלא"שביתמשקישמשקלעולההצרכניםאמוןמסקר❖
משמעותיתהשתנהלאמאוזןתקציבשמנהליםואלה"החודש
בחסכונותשמשתמשיםביתמשקימשקל,אולם.המשברבמהלך

-לכהמשברלפני5%-7%-מכעלהלהכנסותהוצאותביןלגשרכדי
.ירדלחסוךשמצליחיםביתמשקימשקל,בהתאם.11%-13%

.הביתמשקישלהפיננסיבמצבהרעהמשקפותהסקרתוצאות

❖S&PעלישראלשלהדירוגאתמאשררתAA-יציב"אופקעם".
,חזקיםחיצונייםחשבונות,האיתנההכלכלהאתציינההחברה
המגבלותשתי.גבוההחיסכוןורמתגמישהמוניטאריתמדיניות

החברה.פוליטיים-גיאווסיכוניםהגבוההחובנטלהןהעיקריות
בשנה4.5%שלוצמיחההשנה5%שלתוצרהתכווצותצופה

והחובהשנה12%-למעבראללגדולצפויהגירעון.הבאה
אתציינההחברה.2021בשנת77%-ול73%-ליגיעהממשלתי

בחודשיםלבחירותהגוברוהסיכויהפוליטיתהיציבותחוסר
2021-בנוספותלבחירותוהליכה2021תקציבאישוראי.הקרובים

בחלק"שלילי"להדירוגבאופקלשינוילהביאעלוליםבהחלט
.הדירוגמחברות

ל"בחוהמאקרוסביבת

אלף194)להאיץממשיךהקורונהנגיףהתפשטותקצב-ב"ארה❖
מעל)לשיאהגיעההמאושפזיםרמת.(שישיביוםחדשיםנדבקים

אך,מדינותבמספרמגבלותלהטלתהובילהדבר.(אישאלף59
Bloombergמדד.סגריםמהטלתנמנעיםעדיין Daily Activity

Indexכלכליתלפעילותהמיידייםהאינדיקאטוריםעלהמבוסס
משמעותיתהשפעהניכרתשלאמראה(לצריכההקשוריםבעיקר)

שינויללאנותראמנםאוקטוברלחודשלצרכןהמחיריםמדד.כהעד
המוצריםבמחיריעליהלראותניתןאך,(0.1%שללעליהצפי)

בתעסוקהפתוחותמשרותמחזורסקר.השירותיםבמחיריוירידה
6.352)קודםמחודשיותרפתוחותמשרותמיליון6.436עלהצביע
לדמיהראשוניותהתביעות.(מיליון6.5)מהצפיפחותאך(מיליון

רואיםמנגד.אלף735-לצפילעומתאלף709-לירדואבטלה
סנטימנטמדד-הצרכניםבטחוןעלמשפיעהכןהנגיףשהתפשטות

.קודםבחודש81.8-מנקודות77-לירדמישגןשלהצרכנים

Bloombergמדד-אירופה❖ Daily Activity Indexעלהמבוסס
המגפהכימשקףכלכליתלפעילותהמיידייםהאינדיקאטורים

תעשייתיהייצור.החלקייםהסגריםלמרות,משמעותיתמשפיעה
ג"התמ.0.7%שללעליהצפילעומת0.4%-בירדספטמברלחודש

.4.4%שלירידהחלהשנתיובסיכום12.6%-בעלההרבעוני

.

אפיק המניות

ישראל

עםהאנליסטיםתחזיותאתוהכתההשלישילרבעוןדוחותפרסמהנייס❖
בשורהוגם(התחזיתמעלסנט2)1.41$עלשעמדלמניהרווח

כמו.(408שלתחזיתמול)דולרמיליון412שלהכנסותעםהתחתונה
משיפורכתוצאהוזאתהרווחיותמדדיבכלשיפורהציגההחברהכן

מהכנסותכמחציתהמהווההענןפעילותשלהגולמיברווחמשמעותי
60%-כלהוותצפויהזוהענןלפעילותהצפויהצמיחהקצבלפי.החברה

.2021בשנתהחברהמפעילות

רווח.המדדיםבכלשיפורוהציגההשלישילרבעוןדוחותפרסמהבדעל❖
₪מיליון79.73שלEBITDA.אשתקד22%למול29%שלגולמי

,(מהמכירות9.7%)אשתקד₪מיליון33.07למול(מהמכירות19.7%)
הקורונהמשבראמנםכימצייניםבחברה.זהבנתון140%-כשלעליה

בשינוימדוברכיהיאהערכהאךהחברהלמוצריגבוהביקושמייצר
.הארוךלטווחשיישארוהיגיינהמוצרישלצריכהבהרגלי

TIA-ב(95%)השליטהרכישתעלדיווחהספייאנס❖ Technology
העסקה)הנרכשתלחברהדולרמיליון82-כשלשווילפי,מדנמרק

בשוקנוכחותהאתלהרחיבבמטרהוזאת,(השנההחברהשלהשלישית
כפופההרכישההשלמת.הבלטיותוהמדינותאפריקהדרום,הנורדי

TIA.הנוכחיהחודשבמהלךלהיסגרצפויהוהיא,משלימיםלתנאים
ניהולשירותיוכן,חייםוביטוחהאלמנטריהביטוחלענףפתרונותמציעה

30-בכהסתכמו2019-בTIAשלהכנסותיה.מבטחיםעבוריישומים
.14%-כשלתפעולירווחעם,דולרמיליון

גלובאלי

למניהברווחגםהאנליסטיםתחזיתאתוהכתהדוחותפרסמהסיסקו❖
עםהתחתונהבשורהוגם(התחזיתמעלסנט6)למניהסנט76עלשעמד

לרובבניגוד.(התחזיתמעלמיליון80)דולרמיליארד11.93שלרווח
שאומנםהקרובלרבעוןתחזיתלפרסםבחרהסיסקו,זובתקופההחברות
ממרביתיותרמתונהזוירידהאךהשנתיתברמהירידהעלמצביעה
.התחזיות

90%שליעילותעם,הקורונהנגיףכנגדהניסויהצלחתעלהודיעהפייזר❖
-בכיעילהחיסוןהמבוגרתהאוכלוסייהשבקרבאמראףהחברהל"ומנכ
אתלקבליוכלוגבוהבסיכוןאנשיםכיצופיםהבריאותמערכתראשי.80%

.2021אפרילעדנמוךסיכוןבעליואנשים,שנהסוףלקראתכברהחיסון

שיא$44Bשלנטוגיוסים-במניותשיאגיוסינרשמוהפרסוםברקע❖
באירופהחדיםגיוסיםלצדהמגמהאתהובילהב"ארה.2018מרץמחודש
נרשמה/ואנרגיהבריאות,טכנולוגיההיוהמוביליםהסקטורים.ואסיה

נרשמושיאגיוסי.ערךקרנותפניעלצמיחהלקרנותברורההעדפה
ESG(Environment-הבקרנות Social Governance).

מרווחפנימית' תמ"מחשנה.ת' תשבוע' תערךח חברות"מדדי אגשנה.ת' תשבוע' תערךח ממשלתי"מדדי אג

2.14%4.60.81.4-60348.40.69%מדד תל בונד 279.00.00%0.10%מ"מדד מק

2.68%4.41.01.5-347.50.71%מדד תל בונד צמודות450.90.06%0.53%שנים2-5ממשלתי קבוע 

8.72%3.42.12.6-339.71.08%מדד תל בונד תשואות742.10.41%1.33%שנים+ 5ממשלתי קבוע 

0.16%3.62.62.3-364.70.73%מדד תל בונד לא צמודות2.65%-272.10.59%שנים5-2ממשלתי מדד 

0.40%3.62.62.3-390.80.74%מדד תל בונד שקלי1.91%-372.90.88%שנים10-5ממשלתי מדד 

2.88%3.14.64.3-339.71.27%מדד תל בונד תשואות שקלי0.26%-377.70.57%ח כללי"אג

שנה.ת' תשבוע' תערךל"מדדי מניות בחושנה.ת' תשבוע' תערךמדדי מניות בישראל

15.74%S&P 5003585.22.16%10.97%-351426.52.89%א "מדד ת

9.67%Nasdaq11829.3-0.55%31.84%-1251468.82.64%א "מדד ת

901567.02.53%4.91%Eurostoxx 600385.25.13%-7.37%א "מדד ת

1634.9-1.98%15.95%DAX 3013076.74.78%-1.30%א צמיחה"מדד ת

19.39%MSCI World 605.92.22%7.36%-709.17.67%ן"א נדל"מדד ת

27.04%FTSE China 5020815.2-0.36%10.40%-51932.23.89%-א בנקים"מדד ת
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