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אירועים מרכזיים השבוע

ב והן  "על רקע התבטאות בכירים בממשל ובבנק המרכזי הן בארה, זה השבוע השני ברציפות, עלוסטריטמדדי המניות בוול ❖
לאחר שביום עדותה הראשון בסנאט  ;בעניין זה הגדילה לעשות שרת האוצר ילן)בדבר יציבותו של המגזר הפיננסי , באירופה

התבטאות ששלחה את המדדים לירידות ביום החלטת  , "זה לא משהו שאנו בוחנים"כאשר נשאלה על ביטוח הפיקדונות ענתה כי 
הרגולטורים יהיו מוכנים לנקוט צעדים נוספים "משהבינה את ההשלכות שינתה ילן גישה ואמרה כי , ביום השני לעדותה;הריבית

הרחבה )עליות הריבית עומד בפני סיום סייקלוכן התחזקות ההערכות כי , "(כדי להגן על המפקידים בבנקים במקרה הצורך
.1.2%-ונס התחזק ב'ומדד הדאו ג1.4%הוסיף s&p500-מדד ה, 1.7%-ק כ"בסיכום שבועי עלה מדד הנאסד(. בהמשך

ב לרמתה  "בכך הגיעה הריבית בארה.4.75-5.0%לרמה של 0.25%-ב עלתה ב"הריבית בארה, בהתאם לתחזיות המוקדמות❖
בהודעה שנלוותה להחלטת הריבית ציינו בפד כי כל החלטה עתידית לגבי הריבית תהיה תלויה . 2007הגבוהה ביותר מאז 
בנוסף רמז הבנק כי "(. הוועדה תעקוב אחרי מידע נכנס ותעריך את ההשלכות עבור המדיניות המוניטארית)"בנתונים שיתפרסמו 

יהיה מקום להעלאות מתמשכות של הריבית כדי לרסן את  "כאשר הושמט הניסוח , העלאות הריבית מתקרב לסיומוסייקל
קרי הבנק ימשיך להילחם  , כמו כן התחזיות המעודכנות של הבנק מצביעות על העלאת ריבית אחת נוספת השנה;"האינפלציה
בהקשר זה חשוב לומר כי . אך בה בעת יימנע מהעלאות ריבית נוספות בכדי שלא להחריף את המשבר במגזר הבנקאי, באינפלציה

של הנגיד פאוול כי תזרימי הפיקדונות  את התבטאותו וכן " ב יציבה ואיתנה"המערכת הבנקאית של ארה"בהודעת הפד נאמר כי 
,  עוד איתות לכך שמהלך עליות הריבית עומד לקראת סיום נתן פאוול במהלך מסיבת העיתונאים שלאחר החלטת הריבית. התייצבו

עובדה שתכביד על הפעילות , כאשר אמר כי עצם המשבר בבנקים צפוי להביא להידוק תנאי האשראי עבור משקי בית ועסקים
.תמתן את האינפלציה ותייתר העלאות ריבית נוספות, העסקית

המשיכה תשואת  , ב והמשבר הבנקאי"ברקע ההתפתחויות בגזרת הריבית בארה. ב ממשיכה לרדת"ח ממשלת ארה"תשואת אג❖
נסחרת בתשואה  ( הרגישה יותר לשינויים הצפויים בריבית)לשנתיים ח"האגכאשר , (ומחירן לזנק)ב לרדת "אגרות החוב בארה

ירידה )3.37%לעשר שנים נסחרת בתשואה של ח"והאג, (ב בשלושת השבועות האחרונים"נ129ומשלימה ירידה של )3.77%של 
לא מפתיע  . למעשה כי הפד יתחיל להוריד את הריבית עד סוף השנה, השוק מצפה(. ב בשלושת השבועות האחרונים"נ69של 

בעוד , לאי העלאת ריבית בהחלטה הקרובה בתחילת מאי88.2%כי החוזים על ריבית הפד מעניקים הסתברות של , אם כן
.בלבד11.8%עומדת על 0.25%ההסתברות להעלאה של 

בנק הוא נותן  דויטשה. בנק הגרמני להילחץ מטהדויטשהבסוף השבוע החלו מניות , בהמשך ללחץ על המגזר הבנקאי❖
בנקים חשובים בעולם עליהם מפקחים  30-והוא אחד מ, טריליון אירו1.337עם סך נכסים של , ההלוואות הגדול בגרמניה

 CDS(Credit-ברקע הירידה במנייה עלו בחדות חוזי ה. הרגולטורים מקרוב על מנת למנוע מצב של חוסר יציבות פיננסית
Default Swap ) וזינוק במחירן משמעותו עלייה , מפני חדלות פירעוןח"האגהחוזים מהווים מעין ביטוח למחזיקי )על הבנק

נראה כי העלייה בפרמיות הסיכון והירידה במניית הבנק  . ב"נ173ב לרמה של "נ142מרמה של , (בחשש לחדלות פירעון של הבנק
5.66שכן בשנה שעברה הבנק הרוויח , נובעת מן הלחץ של המשקיעים מן הסקטור הבנקאי הכללי ולא ממצבו הספציפי של הבנק

בנוסף הבנק דיווח במשך עשרת הרבעונים האחרונים . 2021לעומת שנת 160%וזינוק של 2007הרווח הגבוה מאז , מיליארד אירו
כאשר יחס ההון שלו הוא החזק ביותר  , (13.4%של  1Tearיחס אקוויטי ליבה )וכן בנה הגנות הון חזקות , על רווחים והון יציב

.וכן קיבל העלאות דירוג לאחרונה, ב"יש לו סיכון ריבית נמוך יותר מחלק מן הבנקים בארה, 90-מאז סוף שנות ה

שבועיתסקירה

תשואה  שבועיתערךמדדי מניות
תשואה מתחילת  

השנה
מועד החלטת הריבית הבאהשיעור הריביתבנק מרכזי

4.25%03.04.2023ישראל0.97%-351779.433.13%א "ת

(ב"ארה)2.02%-1251776.733.94%א "ת FED5.00%03.05.2023

(אירופה)4.54%-901817.926.66%א "ת ECB3.50%04.05.2023

(אנגליה)3393.736.16%3.44%א בנקים"ת BOE4.25%11.05.2023

(קנדה)8.49%-806.776.74%ן"א נדל"ת BOC4.50%12.04.2023

S&P 5003970.991.39%3.42%(יפן) BOJ0.1%-28.04.2023

NASDAQ 10011823.961.66%12.97%(סין) PBOC3.65%--

DAX 4014957.231.28%7.42%(אוסטרליה) RBA3.60%04.04.2023

FTSE 1007405.450.95%-0.62%SNB(שוויץ)1.50%22.06.2023

EUROSTOXX 600440.110.87%3.58%

MSCI  WORLD 625.061.46%3.25%

HANG SENG19915.682.03%0.68%

תשואה  שבועיתערךח  "מדדי אג
תשואה מתחילת  

השנה
מ"מחדירוג ממוצע  

תשואה  

פנימית
מרווח

20359.460.14%0.03%AA+5.653.02%1.93תל בונד 

60350.100.28%0.25%AA+4.863.01%1.90תל בונד 

0.95%A-3.216.89%5.71-344.880.33%תל בונד תשואות

350.980.37%0.07%AA4.533.30%2.18תל בונד צמודות

1.28%AA-3.795.74%1.75-50362.810.44%תל בונד שקלי 

1.83%A-2.768.27%4.18-354.380.36%בונד תשואות שקלי

0.67%A+2.0910.18%6.00-392.75-0.16%תל בונד גלובאל

347.810.40-1.04%AA-3.336.342.34תל בונד לא צמודות

--408.63-1.64%3.75%AA-2.426.76%תל בונד דולר
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